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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  21/09/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion Inversora:  Retorno Absoluto
Perfil de riesgo: 3

Fondo subordinado que invierte mas del 0,00% en GVC GAESCO PATRIMONIALISTA, registrado en CNMV con niimero de
registro 3887, gestionado por GVC GAESCO GESTION S.G.I.I.C. S.A., y cuyo depositario es BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL
EN.

Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe simplificado,
asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucion invierte principalmente en los Registros de la CNMV y por medios
telematicos en info@gvcgaesco.es.

Descripcion general

GVC Gaesco Patrimonialista, F.I. es un fondo de Retorno Absoluto, que invierte mas del 85% de su patrimonio en el fondo
PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND CLASS U. La IIC Principal (subfondo) puede invertir en mercados de renta
variable (RV) entre un 0% y un 100% de los activos. Los mercados de RV se consideraran por separado en 8 sub-mercaos diferentes;
cuatro de ellos tienen una naturaleza geografica y los otros cuatro tienen una naturaleza de estilo. Las decisiones de inversion se
toman en funciéon de cada mercado, teniendo cada uno de ellos una parte invertible maxima cercana al 12,5%. No se usa
apalancamiento. La inversion en los mercados de RV se implanta usando solo futuros de indices de RV y fondos cotizados en bolsa
de indices de RV, ambos en mercados organizados. La estrategia solo usa posiciones largas. La parte no invertida en RV se invertiran
en el mercado monetario y en renta fija, principalmente con denominacion en euros. Estas inversiones pueden tener un emisor tanto
publico como privado, con una calificacion de grado de inversion por Standard &amp; Poor's y una duracion de cartera inferior a 2
afios. El indice de referencia es el EURIBOR semanal mas 2% anual.

Operativa en instrumentos derivados
Puede operar en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y O.T.C. con finalidad de cobertura e
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos

N° de participaciones distribuidos por

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa articipacion . L,
P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 1.585.985,47 | 1.650.390,76 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P 6533023 | 6533023 3 3| EUR 0,00 0,00 | 0000 No
CLASEI 78.645,71 78.645,71 2 2 EUR 0,00 0,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 20.202 22.225 25.264 30.407
CLASE P EUR 921 940 770 1.172
CLASEI EUR 1.211 1.182 1.116 1.989

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 12,7378 12,5590 12,0228 11,6726
CLASEP EUR 14,0998 13,8241 13,1351 12,6570
CLASE1 EUR 15,3979 15,0292 14,1947 13,5963

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

CLASE Base de [Sistema de
cieulo_mputacin
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,39 0,39 1,28 1,28 patrimonio al fondo
CLASE P 0,20 0,20 0,70 0,70 patrimonio al fondo
CLASEI 0,05 0,05 0,25 0,25 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CLASE A 0,01 0,02 patrimonio
CLASE P 0,01 0,02 patrimonio
CLASE1 0,01 0,02 patrimonio
| Periodo Actual | Periodo Anterior | _Aio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,34 2,31 1,21 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Rentabilidad

Anual

Tg::ﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

1,42 | 2,20 | 0,86 | -1,60 | -0,51 4,4 3,0 -7, 41 -6,76




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -0,52 1 01/08/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,48 | 11/09/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,65 2,80 5,31 5,37 6,24 6,32 3,17 3,79 9,68
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 12,83 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09 0,02
EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB 0,17 0,18 0,20 0,13 0,01 0,01 0,03 0,09 0,07
VaR histérico(ii) 3,01 3,01 3,05 3,02 3,93 3,93 3,74 3,92 3,80

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 29 Trimest ler 4° Trimest
2025 HIIESErE FIMESICe [ 1 rimestre rimestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024

0,00

1,69 | 0,59 | 0,92 0,01 1,90 1,9 0,0 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 1,99 | 2,40 | 1,05 | -1,42 | -0,33 5,2 3,7 -0, 71 -6,07




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -0,52 1 01/08/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,48 | 11/09/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,64 2,81 5,29 5,37 6,23 6,32 3,17 3,78 9,66
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 12,83 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09 0,02
EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB 0,17 0,18 0,20 0,13 0,01 0,01 0,03 0,09 0,07
VaR histérico(ii) 2,95 2,95 2,98 2,96 3,87 3,87 3,67 3,85 3,73

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 29 Trimest ler 4° Trimest
2025 HIIESErE FIMESICe [ 1 rimestre rimestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024

0,00

1,11 | 0,40 | 0,52 0,01 0,97 0,9 0,0 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 2,45 | 2,55 | 1,20 | -1,28 | -0,17 5,8 4,4 -0, 14 -5,52




Trimestre Actual Ultimos 3 afios

-0,52 1 01/08/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
0,48 | 11/09/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(ii) de:

Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Trimestre
Actual

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 aio

EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB

VaR histérico(iii)

4,65
18,29
0,12
0,17
2,90

2,82
12,82
0,08
0,18
2,90

5,30 5,37 6,21 6,31 3,18
23,89 16,94 12,83 13,48 14,18
0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
0,20 0,13 0,01 0,01 0,03
2,93 2,91 3,82 3,82 3,62

3,77
22,19
0,09
0,09
3,80

9,63
34,10
0,02
0,07
3,68

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4° Trimestre
2024 2024 2023 2022 2020

0,03 0,0 0,0 0,00 0,00

Acumulado
2025

ler
Trimestre
2025

2° Trimestre
2025

Trimestre
Actual

0,65 | 0,25 |

0,22 0,01

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Fatrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes® | _ . 5
5 trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 54.496 1.348 0,85
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1,14



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado® N° de participes* . Rentablhdafl
s trimestral media**
(miles de euros)

Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 -0,07
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 2,75
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2,37
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 3,64
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0,31
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5,29
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2,48
Global 216.631 1.934 2,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0,36
1IC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.120 99,04 22.541 99,52
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 22.120 99,04 22.541 99,52
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) -49 -0,22 268 1,18
(+/-) RESTO 263 1,18 -159 -0,70
TOTAL PATRIMONIO 22.334 100,00 22.650 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

% sobre patrimonio medio

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.650 23.230 24.347
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -3,61 -3,41 -10,12 4,41
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 2,20 0,85 1,39 3,50
(+) Rendimientos de gestion 2,58 1,28 2,62 15,75
+ Intereses 0,00 0,00 0,01 -82,90
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,58 1,28 2,61 98,65
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,43 -1,23 -12,25
- Comision de gestion -0,36 -0,41 -1,18 -13,35
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 -0,29
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 1,10




% sobre patrimonio medio Q Ny
% variacion
. s Variacion del Variacion respecto fin
Variacion del , riod
eriodo actual periodo acumulada periodo
P anterior anual anterior

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 0,29

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.334 22.650 22.334

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de % Valor de %
mercado mercado

LU1144806228 - ParticipacionesPARETURN GVC GESCO 22.120 99,04 22.541 99,52
TOTAL IIC 22.120 99,04 22.541 99,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.120 99,04 22.541 99,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.120 99,04 22.541 99,52

Periodo actual
Divisa
EUR

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico Paises
. FINANCIERO 96,3 % . ESPANA 100,2 %
.OTROS 4.8 % Total 100,0 %
Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
B uro 1000 % [ Fonpos DE INVERSION 1002 %
Total 100,0 % Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

H
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i. Autorizacion del proceso de fusion

e

j- Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de 1a Bolsa de Valores
de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada p orla discontinuidad del servicio de
publicacion por parte de BME; si bien | a sociedad gestora, desde la constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultaneamente
el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de cotizacion, por lo que dicha modificac
i6n no ha afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC ge stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcion de
forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacién con periodicidad trimestral como se ha venido realizando
hasta la fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

- & [&]

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV)

I Bl Rl ke

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.
El tercer trimestre de 2025 ha sido positivo para los mercados financieros. Europa continia mostrando rendimientos favorables en lo
que va del afio (St oxx 600: +10%), mientras que los principales indices de renta variable glob al también registran avances (S&P
500: +14%, Nasdaq: +17%). No obstante, la depreciacion del dolar (-12% en 2025) ha reducido en buena parte la rentab ilidad
efectiva para los inversores internacionales. En contraste, los merc ados emergentes han destacado con solidos retornos,
especialmente China (CS I: +21%). La buena evolucion de los mercados ha ido acompaiiada de una economia global que mantiene
el crecimiento, impulsada por la expectativa de recortes en 1 os tipos de interés. Sin embargo, los datos de empleo en Europa y
Estados U nidos mostraron cierta debilidad, al igual que el PMI manufacturero europeo , que continia en terreno contractivo. La
inflacion en Europa parece habers e estabilizado en torno al 2%, lo que reduce las probabilidades de nuevas b ajadas de tipos. Por su
parte, la Reserva Federal estadounidense (Fed) inic i6 en septiembre un ciclo de reduccion de tipos, partiendo desde niveles ma s
elevados. Las bolsas mantienen un tono optimista, apoyadas por el entorno monetario y el buen comportamiento del sector
tecnoldgico, mientras que los bonos a la rgo plazo presentan sefiales mixtas. Este contexto bursatil favorable ha ven ido acompaifiado
de niveles de volatilidad histéricamente bajos: el indice VI X estadounidense cerro el trimestre en 13,85 puntos, muy por debajo de
su m edia de largo plazo. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. El porcentaje de inversion en renta variable del fondo
master Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund se determina mediante un algoritmo basado en el bin omio rentabilidad-riesgo.
Durante el periode se ha ido incrementando el niv el de exposicion en la renta variable, sobretodo a partir de finales de ago sto y
principios de Septiembre. A fin de periodo la exposicion en Renta Var iable del fondo master era del 56,1%. Durante este periodo, el
fondo mantuvo una mayor exposicion en las categori as de renta variable Emergentes y sesgo Growth, mientras que Europa y Japo n
fueron las regiones con menor inversion en el fondo. ¢) Indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos
y politica de inver sion, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada por ningtin indi ce de referencia, sino que toma como
referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacion
efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 2,31% durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del
3,84%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 2,2%. En
el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 1%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variaciéon nega tiva del -1,39% y el nimero de
participes ha registrado una variacion negat iva de -26 participes, lo que supone una variacion del -3,18%. La rentabi lidad neta de
la IIC durante el periodo ha sido del 2,2%, con un impacto to tal de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,59%. e)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo
de un 2,2%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha
registrado una rentabilidad media durante el periodo del 2,50%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el
rendimi ento medio de los fondos agrupados en funcion de su vocacion gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En el fondo master Pareturn GVCGaesco Patrimonialista Fund, con la



caja di sponible, se han comprado Letras del Tesoro Italianas y Treasuries, a cort o plazo. Asimismo, se ha implementado una
estrategia activa en derivados sobre indi ces bursatiles, con operaciones de compra y venta basadas en las sefiales em itidas por el
modelo cuantitativo. A fin de periodo la exposicion al fondo master Pareturn GVC Gaesco Patrimon ial Fund es del 99,04%. b)
Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en derivados y adquisicion
temporal de activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados. La remuneracion media
obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,338%. d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 2,80%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,02%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 1,14 dias en liquidar el 90% de la
cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los
valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y partic ipes de las I[IC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas
generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel
las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su
capital social y t uvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o
existieran derechos econdmicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha soportado costes
derivados del servicio de analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Para los proximos meses, prevemos un aumento
de la volatilidad debido a la incertidumbre politica, en particular las politicas arancelarias de Trump y otros riesgos geopoliticos. Por
lo que estimamos que el algoritmo del fond o podria rebajar el porcentaje de inversion de la renta variable y situar se a niveles de su

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



